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ENQUADRAMENTO

Este relatorio resume o trabalho técnico do planeamento e analise financeira da empresa,
desenvolvido pela equipa da SCORING, com 3 objetivos centrais:

1 2 3

Promover a adaptacao da

estrutura de custos tendo
em conta a estratégia Determinar um valor de

definida e os novos referéncia da empresa.

Dotar a empresa
de uma projecao do

negodcio a 5 anos; o
contextos tecnoldgicos e

outros adaptaveis;

Relativamente aos dois primeiros pontos,
foram trabalhados um conjunto de
pressupostos indicados pela empresa

e construidos um conjunto de mapas

e quadros que consubstanciam esses
pressupostos numa trajetoéria de
proveitos e custos (e resultados], que
permitem a empresa planear e organizar
os seus recursos a fim do atingir, de
uma forma eficiente e eficaz: um dos
primeiros passos para se atingirem
objetivos, é defini-los.

Relativamente ao terceiro aspeto,
procurou-se proporcionar uma referéncia
do valor da empresa, tecnicamente
apurado e contemplando o contexto

da empresa. Saber o valor da empresa
pode ser Util para dispor um valor de
referéncia da empresa ao longo dos anos
ou, eventualmente, constituir um ponto
de partida para um processo negocial de
compra - venda da empresa (sabe-se que
o valor final, sera sempre o resultado
das negociacoes efetivas entre as partes,
sobretudo devido aos diferentes angulos
de valorizacao e de pressupostos de cada
uma das partes).

Acrescentar ainda que o relatdorio é complementado com explicacées sobre os diferentes mapas,
indicadores e racios apresentados, com a finalidade de facilitar a compreensdo deste relatorio,
sobretudo para os que nao sao especialistas nesta area.
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0 QUE ESTA INCLUIDO

alise historica e comparagao setorial

CAT.07.V2

Apresenta-se o histérico econdmico-financeiro
da empresa nos ultimos 5 anos (se disponivel],

atil para compreender a trajetdria seguida

e um ponto de partida para a extrapolacao

do futuro. Inclui-se ainda a comparacao dos
principais indicadores e racios da empresa
com as médias do respetivo setor (sempre
que disponivell, o que permite posicionar a
empresa face aos seus pares. Esta analise
comparativa deve ser lida com precaucao,
uma vez que nao é garantido que todos os
setores incluam um conjunto estatisticamente
significativo de empresas que o representem.

Pl e analise fii ira da empresa
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1.5.5 Prazos de pagamento e recebimento
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Indicador que expressa o tempo médio decorrido, em dias, entre o
momento das vendas e/ou servigos prestados e o respetivo recebimento.
respetivo pagamento.

Estes indicadores em conjunto revelam os prazos de pagamento que a empresa tem com os seus fornecedor clientes. Se o prazo médio

© pagamentos. Se, pelo
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1.5.4 Solidez financeira médio e longo prazo e Liquidez

AUTONOMIA FINANCEIRA SOLVABILIDADE
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Inclui-se ainda a aplicacao de 2 algoritmos
financeiros, que ajudam a entender melhor
o desempenho e o risco da empresa: Analise
DuPont e Modelo Z-Score.




2. Avaliagao baseada no histoéric
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2.4 Sintese dos métodos utilizados

Sintese dos valores de avaliagdo calculados a partir do histdrico da empresa

Métodos

Nivel -

Médio

Nivel +

Valor Patrimonial
Mitiplo Vol. de Negocios
Valor de Empresa
Maltiplo EBITDA atual
Valor de Empresa

Cash Flow descontados
Taxas de desconto

Valor de Fmpresa

0,75

3713206 €

3

1904 894 €

15,348%

5196 866 €

3644 581 €
1
4950942 €

3174824 €

12,348%
5619195 €

1,25
6188677 €
/
4044753 €

9,348%
6097273 €
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Nesta parte do relatorio, sdo apresentadas as
referéncias para o valor tedrico da empresa.
E tedrico porque nesta fase nao considera
qualquer pressuposto indicado pela empresa
para o futuro (por exemplo, projecao de
vendas) ou ajustes a realidade atual (por
exemplo, reavaliacdes do ativo). E unicamente
baseado na estatistica aplicada aos nimeros
do passado, projetando os indicadores e os
racios no futuro, aos quais sao aplicados os
algoritmos de avaliacao de empresas.

E um ponto de partida, que tem a vantagem de
nao sofrer qualquer enviesamento da empresa
avaliada, mas que sofre das desvantagens

de apresentar valores que podem estar
desfasados da realidade concreta da empresa
(que, por exemplo, tem planos de expanséao
geografica, ou novos produtos a lancar no
mercado, ou novas parcerias, etc).
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3. Projecao do negocio a 5 anos

Construcao de uma projecdo do negoécio da
empresa a 5 anos que toma em consideracao
a realidade da empresa, efetiva ou planeada,
uma vez que contempla os pressupostos

e os ajustes informados pela gestao da
empresa. Estas informacodes fornecidas

pela empresa, devem estar enquadradas

por uma explicacao por parte da mesma,
conferindo-lhes credibilidade. Estas
fundamentacoes podem basear-se em
pareceres externos crediveis (por exemplo,
reavaliacoes do ativo devidamente certificadas
por profissional habilitado para tal) ou em
estudos que credibilizam as projecoes futuras
apresentadas (por exemplo, estudos de
mercado efetuados por entidades externas
especializadas).

scoring’
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3.4 Projecio da evolugio do negécio (5 anos seguintes)

Resultados 2023 2024 2025 2026 2027 2028

4950942€ 5000451€ 5100460€ 5304478€ 5410568€ 5464674 €

3963 ¢€ 3963€ 3963 € 3963 € 3963 ¢ 3963 €
75¢€ 7S€ 75€ I5€ 75€ I5€

Variagio nos inventarios da producio 86164€  B0IG4E  BO1G4€  BOIGAE  B61G4€  BG1G4€E
Trabalhos para a propria entidade o€ [ o€ o€ o€ o€
Custo das matérias consumidas e das matérias vend. 1206080€ 1218140€ 1242503€ 1202203€ 1318047€ 1331228€
Fornecimentos e servigos extermos. 1236395€ 1748750€ 1273734€ 1324683¢€ 1351177€ 1364 689¢€
Gastos com o pessval 2000383€ 2020392€ 2060800€ 2143232€ 2186096€ 2207957¢€
imparidade de inventarios (perdas/reversdes) 789¢€ 789€ 789€ /89€ /89€ 89€
imparidades de d receber (perdas/reversdes) a32¢€ as2e as2€ as2¢ a32€ asze
Provisdes (perda es) 00 € s00€ 500 € S0 ¢ 500 € 500 €
imparidade de investimentos fi. deprecidveis/amor. 100€ 100€ 100€ 100€ 100€ 100€
Outras imparidades (perdasreversdes) 2000¢ 2000€ 2000¢€ 2000¢€ 2000€ 2000¢
Aumentos / redugdes de justo valor 1000€ 1000€ 1000¢€ 1000€ 1000€ 1000€
Outros rendimentos e ganhos S8A/6E  S8A/6E  S84/6E  58A/6E  58A/E  58A/6E
Qutros gastos e perdas G146 266146 26G14€  26G14€  26G14€  26614¢€
RAJIAR (EBITDA) 634965€  633103€  643456€  664393€  675280€  680832€
208013€ 208013 208013€  208013€ 2080436 208043€

o€ [ o€ o€ 0€ 0€

426922€ 4251506 435413€ _ 456350€ _ 467237€ _ 472790€

Juros e rendimentos similares obtidos 234€ 234€ 234€ 234€ 234€ 234€
Juros e gastos similiares suportados 170166€ 1701666  170166€ 1701666  170166€  170166€
Resultado antes de Impostos (EBT) 256990  255218¢  265481€  286418€  207305¢  302857¢
Imposto sobre o rendimento do periodo 50734€  S0714€  50714€  50714€  50714€ _ 50714¢€

Resultado liquido do periodo 206256€ 2045036 2147676  235704€  246591€  252143¢

Principiis pressupostos 2023 i 2 3 4 5
Crescimento das Vendas o 1' e e e e
4950912€ 5000151€ 5100460€ 5301478C 5410568C 5464674€
1% 1% 2% a% 2% 1%

amvme
1206080€ 1218140€ 1242503€ 1292203€ 1318047€ 1331228€
21% 15 % a% 2% 1%

Fse

1236305€ 12487596 1273734€ 1324683€ 1351177€  1364689¢€

6% 1% 2% % 2% 1%
20003886 2020392€  2060800€ 2143232€ 2186096€ 220795/ €

Gastos com pessoal
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A qualidade dos pressupostos apresentados
pela empresa e do grau de conviccao de
concretizacao dos mesmos pela respetiva
equipa de gestao, tornam mais consistentes e
Uteis as projecoes futuras do desenvolvimento
de negodcio e credibilizam a adocao dessas
metas, indicadores e racios, como um
verdadeiro orcamento plurianual da empresa.
Uma empresa com objetivos é claramente
mais forte que uma empresa sem objetivos e
que para se concretizar objetivos é mais facil
se os tivermos definidos.




4. Simulagao da avaliagao a partir de pressupo da empresa
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4.4 Resumo das estimati istorico) e si o do valor

Sintese dos valores de avaliagéo calculados a partir do histérico da empresa

Métodos Nivel Médio Nivel +
Valor Patrimonial 2644581 €
0,75 i 15
3713206 € 4950942 € 6188677 €
3 5 7

Valor de Empresa 1904894 € 3174824¢€ 4444753 €
Cash Flow descontados
Taxas de desconto 15,348% 12,348% 9,348%
Valor de Lmpresa 5196 866 € 5619195 € 6097273 €

Sintese das simulagdes dos valores de avaliagio calculados a partir dos pressupostos da empresa

Métodos Nivel - Meédio Nivel +
Valor Patrimonial 2644581 €

Cash Flow descontados

Taxas de desconto 15,318% 12,318% 9,318%
Valor de Empresa 2180336 € 2346142¢€ 2533177 €
Cendrio Negativo 2158934€ 2322600¢ 2501284 €
Cendrio positivo 2187172€ 2353740 € 2541649 €

-/, _,—.-P*
N
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Determinacao de um valor de referéncia para
a empresa, agora nao a partir de uma analise
técnica e estatistica histérica, mas antes
informada pelos pressupostos indicados pela
empresa para a sua evolucao, juntamente
com uma analise de sensibilidade e resumo das
estimativas e simulacdes de valor.
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MAIS INFORMACOES

Para mais informagao consulte
www.scoring.pt/consultoria
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